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El precio de la electricidad explicado por
el Banco de Espana

Resumen:

> Entre diciembre de 2020 y junio de 2021, los precios mayoristas de la electricidad casi se han duplicado en

Espafia. Segun el informe del Banco de Espafa, los responsables de esta subida son:

o Un 50% del alza es consecuencia del encarecimiento de los precios del gas en los mercados
internacionales.
o Un 20% seria debido al mayor coste de los derechos de emisiéon de CO2, que repercute

directamente en los costes de generacion de la energia eléctrica.

> La evolucion de los precios mayoristas de la electricidad en otros mercados de la Unién Europea ha sido

similar a la del caso espafiol, pero no asi su impacto en los precios a los consumidores.

. 1.Contexto

Las emisiones de gases de efecto invernadero son responsables de alteraciones climaticas a escala
global que se traducen en fendmenos meteoroldgicos extremos. EI cambio climatico es un reto de
primer orden para el bienestar mundial que requiere ser abordado mediante una respuesta de politica

economica coordinada internacionalmente y orientada en varias direcciones.

Por este motivo, se deben impulsar medidas que permitan la transicién desde actividades intensivas en
emisiones hacia otras limpias. Algunas de estas acciones son: aumentar impuestos sobre las emisiones,
reducir subvenciones a los carburantes fosiles o el “Régimen de Comercio de Derechos de Emisién de
la Unién Europea” (RCDE)
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EI RCDE persigue la disminucion de la emision de gases de efecto invernadero por parte de las empresas
que operan en las ramas de actividad mas contaminantes, mediante un mecanismo de “limitacion y

comercio”.

> “Limitacién” hace referencia a la cantidad méaxima de gases de efecto invernadero que, con caracter
anual, puede emitir cada una de las instalaciones. Este limite se reduce con el tiempo, lo que genera

una disminucion gradual de la cantidad de emisiones a escala agregada.

> “Comercio” alude a que las instalaciones pueden 2 PRECIO DELOS DERECHOS DE EMISION DE CO,

comprar y vender los derechos de emision en el
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mercado segun sus necesidades. Si sus emisiones
son superiores a los derechos adquiridos podria ser 0 |
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No todas las emisiones estan obligadas por este
mecanismo, Y la produccion de electricidad a partir de

combustibles fésiles supone casi la mitad de las 10 ¢
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a un 15% de las emisiones totales de CO2 en Espana.

Desde finales de 2020 en la Unién Europea se ha COTACON DIARA

producido un fuerte incremento del precio de los derechos de emisién negociados en el mercado,

motivado principalmente por la aprobacion, por el Consejo Europeo, de una elevacion de caracter
vinculante del objetivo de reduccién de las emisiones de gases de efecto invernadero entre 1990 y
2030 desde el 40 % anterior hasta el 55 %.

' 2.Mecanismo de formacion de precios en el
mercado mayorista de electricidad

Aligual que en el resto de los paises de la UE, en tecnologias son las que producen electricidad no
Espana el mercado mayorista de la electricidad almacenable, como la nuclear y las renovables.
opera bajo un régimen en el que la demanda

Si esta oferta es insuficiente para atender la totalidad

existente cada dia es satisfecha en primer lugar con de la demanda, la porcién de demanda insatisfecha

la oferta de las tecnologias cuyos costes de iy - .
se cubrira por la siguiente tecnologia cuyos costes

produccion son mas reducidos. En la practica, estas , , ] .
seran un poco mas elevados, y asi sucesivamente.

El precio fijado es el correspondiente a la oferta que
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satisface la ultima fraccion de la demanda restante, los costes marginales de produccion de la tecnologia
hasta que esta es absorbida en su totalidad. Esto es mas cara. La légica subyacente es incentivar la
lo que se conoce como «sistema marginalista». produccion mediante procedimientos no

. . contaminantes, como las tecnologias edlica o solar,
En este sistema, todos los generadores reciben un

. . . . o cuyos costes marginales son muy reducidos.
mismo precio, correspondiente al precio de casacion

de la oferta y la demanda, el cual se relaciona con

. 3.Relacidén entre el precio de los derechos de
emision de CO: y los precios de electricidad

Las empresas generadoras de 1 PRECIO DE LA ELECTRICIDAD EN EL MERCADO MAYORISTA Y COSTES DE
o ' GENERACION APROXIMADOS PARA LAS CENTRALES DE CICLO COMBINADO
electricidad que emiten gases de efecto
€/MWh
invernadero trasladan a sus precios de 100
oferta el precio de los derechos de 80
emision. Al formular sus precios de
oferta, estos generadores incorporan 60
en su coste de oportunidad aquellos
. . 40
ingresos a los que renuncian al no
vender los derechos de emision en el 20
mercado, lo que da lugar a precios de
casacion mas elevados cuanto mayor 0

dic-20 ene-21 feb-21 mar-21 abr-21 may-21 jun-21

sea el precio de los derechos.

s COSTE APROXIMADO DEL GAS PARA GENERACION EN CICLOS COMBINADOS
s COSTE APROXIMADO DEL CO, PARA GENERACION EN CICLOS COMBINADOS
+  PRECIO MEDIO MENSUAL DE CASACION EN EL MERCADO MAYORISTA DE ELECTRICIDAD

La incorporacion del precio de los
derechos de CO: al precio ofertado,
genera incentivos para la inversién, a
medio y largo plazo, en tecnologias mas limpias. Dado que todos los oferentes reciben el precio de casacion del
mercado, el incremento del coste de los derechos de emision de CO2 genera ingresos para aquellas fuentes de
generacion menos contaminantes. Por consiguiente, este elemento juega en favor del objetivo de conseguir que

la generacion de energia eléctrica esté, en un futuro, libre de emisiones contaminantes.

4. Conclusion
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Entre diciembre de 2020 y junio de 2021, los precios del mercado mayorista de electricidad han experimentado
un aumento pronunciado. De acuerdo con las estimaciones Banco de Espania, el 20% de este aumento se
explicaria por el encarecimiento de los derechos de emision de CO., a su vez atribuible a los cambios recientes
en los objetivos de reduccién de emisiones de gases de efecto invernadero en Europa. Otro 50% seria

consecuencia de la elevacion del precio del gas.

> Eltraslado de los precios del gas y de los derechos de emision al precio de la electricidad mayorista es un
fenémeno comun a las principales economias de la UE, que registran desde principios de 2021 elevaciones

similares en los precios.

PRECIO DE LA ELECTRICIDAD EN DISTINTOS MERCADOS MAYORISTAS EUROPEOS
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FUENTES: Operador del Mercado Ibérico de Energia y Refinitiv.

> Sin embargo, existen diferencias sustanciales en > Como consecuencia, el encarecimiento de los
cuanto a la traslacion a los precios minoristas que precios de la electricidad en el mercado mayorista
pagan los consumidores. habria explicado cerca de una tercera parte del

) , ) L aumento de la tasa interanual del IPC en Espafia
> Las discrepancias en los sistemas de fijacion de

] o o ; entre diciembre de 2020 y junio de 2021, mientras
precios minoristas de la electricidad podrian estar

) . ) que su contribucion a la inflacion general de las
detras de las diferencias encontradas. El caso de

- - ) principales economias del drea del euro habria sido
Esparia es Unico, en la medida que cuenta con un

. L . muy inferior.
precio regulado dindmico que trasmite toda la
volatilidad del mercado mayorista eléctrico al

precio final.
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